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Bim Birlesik Magazalar, cari ceyrekte(2023/Q3) 74.406 Mn TL olan “Satis Gelirleri’ ni;
gecen yilin ayni ceyregine(2022/Q3) gore %80,7 oraninda, 6.672 Mn TL tutarindaki
“FAVOK” rakamini %129,9 oraninda ve 3.849 Mn TL tutarindaki “Net Kar”
%116,8 oraninda artirmis durumda. Eylil sonu itibariyle 12.046 adet(10.817 adet BIM
Turkiye, 223 adet FILE Turkiye, 668 adet BIM Fas ve 338 adet BIM Misir) magaza sayisina

ulasan sirketin, cirosundaki glicli artista; gida enflasyonunun ylksek seyri yine 6nemli rol

rakamini da;

oynarken, asgari Ucrette ceyrek basinda yasanan artis ise faaliyet giderlerini yukselten bir
etkiye neden olmustur. Buna karsin, maliyetlerde yasanan 3 puanin tzerindeki azalis ise;
hasilattaki giicli artisin etkiledigi FAVOK ve Net Kar rakamlarinda olusan daha hizli artisi

desteklemistir.
Sirketin Kar Marjlari, Onceki Ceyrege Gore Artis Gosterdi
2023/Q3 finansallarini,

%28,6 oraninda artis gorulirken,

“Satis
ceyrekte(2023/Q2) 81,52
rakami %45,6
oraninda ve “FAVOK” tutari da %55,4 oraninda artis kaydetmistir. Onceki ceyrekte 428

ceyreklik performans acisindan inceledigimizde ise;

Gelirleri’’ nde onceki

dizeyinde yer alan “SMM Orani”nin 79,07’ye gerilemesiyle; “Brut Kar”

Mn TL net “Diger Esas Faaliyet Geliri(+)”” yazan sirket, cari ceyrekte ayni kaleme sadece
67 Mn TL gelir kaydetmistir. Yine, onceki ceyrek finansallarinda; net 381 Mn TL
“Finansman Gideri(-)”” ve 505 Mn TL “ Vergi Gideri(-)”’ yazan sirketin, cari ceyrekte; 523
Mn TL net Finansman Gideri(-) ile 1.389 Mn TL Vergi Gideri(-) kaydetmesi “Net Kar”
sinirlayan faktdrler arasinda yer almistir. Ote taraftan, Yatirnm Faaliyetlerinden onceki
ceyrekte 57 Mn TL gelir(+) elde eden sirket, cari ceyrekte ise ayni kaleme 278 Mn TL gelir
yazmistir. Tim bu rakamlar sonrasinda ortaya cikan 3.849 Mn TL'lik “Net Donem
Kar”’ndaki ceyreklik artis orani %35,3 olarak gerceklesmistir. Sirketin, kar marjlarindaki
ceyreksel(2023/Q2-2023/Q3) degisimlere g6z atarsak; “Brut Kar Marji”’ %18,5'den
%20,9’a, “FAVOK Marji” %7,4'den %9,0'a ve “Net Kar Marj’” da %4,9’dan %5,2’ye
yukselmistir. Sirketin, onceki ceyrekte 87 Mn TL dizeyinde yer alan net “Yabanci
Para(Doviz) Pozisyonu Acigl”’, cari ceyrekte 14 Mn TL “Doviz Fazlasi”’na donismustur.

“Ozsermaye Karhhg’’” ise; 2023/Q2’deki 48,3 seviyesinden 48,5’e sinirli yiikselmistir.
Gelecege Doniik Beklentiler

Sirketin 2023 yili beklentilerinde revizeye gidilmistir. Buna gore; satis artisi beklentisi %80
civarinda(onceki %75+/-5) yer alirken, TFRS-16 etkilerini de iceren FAVOK marjinin %7,5-
%8,0(0nceki Sirketin 2023 ili

harcamalarinin satislara oraninin ise %3,2(6nceki %3,5) diizeyinde olmasi planlanmakta.

%7,0-7,5) araliginda olmasi ongordliyor. yatirm

Degerlendirme

Sirketin aciklamis oldugu finansallar ve gelecege yonelik beklentiler goz o6nunde

bulunduruldugunda; daha oOnceki degerlendirmemizde(son olarak 10 Ekim 2023
tarihinde, uzun vadeli model portfoyimuzde fiyat revizesi yapmistik) 12 aylik periyot icin
376,00 TL olarak belirledigimiz hedef fiyatimizi 412,00 TLl'ye yukseltiyoruz ve ‘AL’ olan

tavsiyemizi de koruyoruz.

Hisse Fiyati 306,50
Hedef Fiyat 412,00
Getiri Potansiyeli 34,4%
Hisse Kodu BIMAS
Sektor PERAKENDE
Hisse Fiyat 306,50
Halka Aciklik Orani (%) 60,00
Yabanci Orani (%) 48,10
FD/FAVOK 10,86
F/K 16,31
PD/DD 6,24
Oz Sermaye Karlihg 48,5
Net Nakit -8.850.537.000

Piyasa Degeri 186.106.800.000

Satis Gelirleri (Ceyrek) 80, 7%

74. 406
57.878
51.335
41.171 45.095
34.135

2022/2Q  2022/3Q  2022/4Q  2023/1Q  2023/2Q  2023/3Q
SMM Oran (Ceyrek)

81,97 82,33 82,04

81,64 81,52
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FAVOK (Geyrek)
6.672
3.849 4.292
3.138
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2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q

Donem Net K/Z (Ceyrek)

3.849
2.845
1.676 1.775
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BILANCO (Mn TL)

22/3Q-23/3Q 23/2Q- 23/3Q

2022/2Q  2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q

Degisim (%)

Degisim (%)

Donen Varliklar 23.052 27.030 28.095 35.979
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.656 1.116 2.182 1.715
Stoklar 13.041 14.246 14.632 19.507
Duran Varliklar 19.435 21.240 36.589 40.052
Maddi Duran Varliklar 9.131 10.098 22.541 23.513
Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 51 52 50
TOPLAM VARLIKLAR 42.487 48.270 64.684 76.030
Kisa Vadeli Yukimliilikler 25.448 28.693 28.810 37.195
Finansal Borglar 2.228 2.362 2.450 3.222
Ticari Borglar 20.730 24.182 24.745 31.339
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 8.034 8.793 10.465 12.505
Finansal Borglar 7.616 8.385 9.460 11.324
Ozkaynaklar 9.005 10.783 25.409 26.330
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8.803 10.578 25.201 26.119
Odenmis Sermaye 607 607 607 607
TOPLAM KAYNAKLAR 42.487 48.270 64.684 76.030
GELIR TABLOSU (Mn TL) 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q
Satis Gelirleri 34.135 41.171 45.095 51.335
Satislarin Maliyeti (-) -27.982  -33.896 -36.818 -42.115
Briit Kar (Zarar) 6.154 7.275 8.277 9.220
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -3.503 -4.497 -4.624 -6.112
Genel Yonetim Giderleri (-) -438 -543 -576 -918
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 93 91 116 92
Diger Faaliyet Giderleri (-) -38 -24 -51 -118
Faaliyet Kan (Zarar) 2.267 2.303 3.143 2.164
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 148 112 95 67
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 4 0 0 -19
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 2.419 2.414 3.238 2.211
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disl) 35 61 36 19
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -302 -330 -401 -493
Vergi Oncesi Kan (Zarar) 2.152 2.145 2.873 1.738
Surdlrilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -469 -368 480 -391
Donem Net Kar (Zarar) 1.676 1.775 3.364 1.354
FAVOK 2.812 2.902 3.849 3.138

39.349 51.662 91,1% 4 31,3%
3.981 3.261 4 192,3% W -18,1%
18.787 24.024 i 68,6% i 27,9%
44.301 47.765 i 124,9% 4 7,8%
24.933 26.214 & 159,6% 4 5,1%
85 92 i 81,3% 4 7,8%
83.649 99.428 106,0% i 18,9%
42.441 52.923 84,4% 4 24, 7%
3.263 3.906 4 65,4% 4 19,7%
34.435 43.276 i 79,0% i 25,7%
15.057 16.462 87,2% 4 9,3%
13.828 15.280 82,2% 4 10,5%
26.151 30.043 178,6% 4 14,9%
25.930 29.804 4 181,8% 4 14,9%
607 607 == 0,0% = 0,0%
83.649 99.428 . 106,0% 4 18,9%
2023/20 2023/3Q 22/ 38 -.23/ 3Q 23/ ZCUI. -.23/ 3Q
Degisim (%) Degisim (%)

57.878 74.406 80,7% i 28,6%
-47.184  -58.835 W -73,6% W -24,7%
10.694 15.571 114,0% 4 45,6%
-6.387 -8.963 W -99,3% W -40,3%
-1.068 -1.184 W -118,1% W -10,9%
0 0== 0,0% == 0,0%

464 251 4 176,8% W -45,9%
-36 -184 W -676,6% W -414,5%
3.668 5.491 i 138,5% 4 49,7%
85 262 4 135,0% i 210,4%

-28 16 == 0,0% < 158,3%

0 0== 0,0% == 0,0%
3.725 5.769 . 139,0% 4 54,9%
122 35w -42,5% W -71,2%
-503 -558 W -69,1% W -10,9%
3.344 5.246 144,5% 4 56,9%
-505 -1.389 W -277,7% ¥ -175,1%
2.845 3.849 i 116,8% 4 35,3%
4.292 6.672 4. 129,9% 4 55,4%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclinci kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakh tutar.
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