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Kredi Sikilagtirmasi Yolda!

Pazartesi glinii, bir TV programinda agiklamalarda bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek: “Bu kadar ylksek seyreden bir
kredi hacmiyle enflasyonu ve cari agigl kontrol altina alamazsiniz. Bir sekilde enflasyonu 3 yilin sonunda tek haneye dislreceksek,
onunla tutarh tiiketim ve i¢ talep biytumesini kurgulamamiz gerekiyor” seklindeki séylemi ile kredi genislemesine dair gcekincelerini dile
getirirken, boylece kredi sikilastirmasinin yolda oldugunun sinyallerini de vermisti. Hatirlayacak olursak, TCMB’nin 20 Temmuz'da
yapmis oldugu para politikasi toplantisi sonrasindaki karar metninde; faiz artinminin yani sira, parasal sikilastirma slrecini
destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilagtirma kararlari alindigi belirtilmis ve ihracatgilarin reeskont kredileri i¢in bankalara taninan
gunlik limit 5 kat artigla 1,5 milyar TL'ye ¢ikartiimisti. Yine, bu kapsamda 25 Temmuz’da alinan kararlarla; %3 olan ticari krediler igin
aylik biyime hizi %2,5’e indirilmis ve ihracat, yatinim, tarim ve esnaf kredileri bu sinirlandirmanin disinda tutulmustu. Tasit
kredilerindeki %3’lik bliyime siniri da %2’ye dustrilirken, ihracatgilara taninan reeskont kredilerinin giinlik limiti ise 300 milyon
TL'den 1,5 milyar TL'ye yukseltilmisti. Diin sabah alinan yeni kararlarla da; 1,5 milyar TLlik limit 3 milyar TL'ye yikseltildi. Ayrica, bu
sirketler icerisinde ihracat performansinin dikkate alinacagi ve KOBI’'lerin payinin artirilacagi da belirtildi. 20 Temmuz’dan bu yana
gerek ekonomi kurmaylarindan gelen agiklamalar, gerekse de alinan kararlar gosteriyor ki; fiyat istikrarinin saglanmasi ve cari agigin
azaltilmasi igin i¢ talebi sinirlayacak adim olarak kredi sikilastirmasi yoluna gidilecek. Diger taraftan, bllylimenin sekteye ugramamasi
icin ise; ihracatg! sirketler ve stratejik sektorler selektif kredilerle desteklenecek.

ihracatgi Kobiler Daha Pozitif Ayrisabilir!

TCMB'nin segici kredi adimlarini sektorlere ve sirketlere etkileri agisindan 6zetlemek gerekirse; 25 Temmuz’da yayimlanan “Segici Kredi
ve Miktarsal Sikilastirma Kararlari Hakkindaki Basin Duyurusu’’nda da belirtildigi Uzere; tarim sektori ticari kredi sikilagtirmasinin
disinda tutuluyor. Yine, tiim sektorlerdeki yatim harcamalari igin alinan krediler de istisnaya tabi. Ancak, diin sabahki duyuru da
gosteriyor ki; dzellikle de aktif olarak yogun ihracat yapan sirketler ve onlarin icerisinde KOBI tanimina giren sirketler krediye ulasimda
bir sorun yasamayacak gibi duruyor. Her ne kadar; basta Avrupa Birligi, ingiltere ve Rusya olmak iizere Tiirkiye'nin ihracat pazarlarinda
son zamanlarda zorlu ekonomik kosullar ortaya ¢iksa da, en azindan likiditeye rahat ulagim agisindan bu sirketleri digerlerinden pozitif
ayristirabiliriz.

Borsa istanbul XKOBI(Kobi Sanayi) endeksindeki sirketlerin ihracat performanslarini asagidaki topladan inceleyebilirsiniz.

ORCAY 225,797,951 100.0
FRIGO 293,129,899 93.5
ACSEL 157,804,294 81.5
MERKO 79.5
BRKSN 199,727,797 74.3
ANGEN 73,241,669 59.4
BURVA 45,542,604 54.4
FMIZP 181,017,842 54.2
FADE 146,300,470 51.6
SELGD 13,251,080 51.4
SAYAS 314,379,808 48.8
LUKSK 131,955,620 47.5
ENSRI 202,413,922 46.4
OZRDN 223,136,571 36.3
BURCE 155,578,881 29.6
SEYKM 68,060,995 28.0
EMKEL 109,951,111 26.8
oYLUM 206,332,714 26.5
SANFM 220,031,365 24.6
MAKIM 258,971,317 24.1
GEDZA 186,501,037 22.8
TMPOL 189,310,759 15.7
DNISI 126,010,885 15.3
BFREN 398,937,431 15.1
1ZFAS 110,859,016 13.7
HKTM 116,122,594 12.6
TETMT 17,001,061 9.2
RTALB 32,196,755 8.9
ONCSM 87,975,111 8.8
SAFKR 226,270,796 5.5
POLTK 166,420,915 4.9
BAYRK 91,727,942 2.4
MAKTK 227,030,445 1.0
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm araglarinin fiyatlar ve degerleri yatinnmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve goriisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimii veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya iigiincii kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakh tutar.
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