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Lokman Hekim

ll’ Menkul Degerler

Lokman Hekim’in 2023/Q1 finansallarini 306 Mn TL
tutarindaki satis gelirleri 6nceki yilin ayni ceyregine(2022/Q1) gore %102,0
oraninda, 59 Mn TL tutarindaki FAVOK rakami %56,8 oraninda ve 34 Mn TL

tutarindaki net donem kari da %26,3 oraninda artis gostermis durumda.

inceledigimizde;

Toplam satis gelirleri icerisinde; saglik hizmeti gelirleri %88,8’lik pay ile 272,2
Mn TL dizeyinde yer alirken, 6nceki yilin ayni ceyregindeki 128,7 Mn TL'lik
rakama gore %111,6 oraninda artis saglandigi gorilmekte. Saghk hizmeti
gelirlerinin %52,0’sini ayakta tedavi segmenti olustururken, yatarak tedavinin
payl da %48,0 olmustur. Yine, saglik hizmet gelirlerinin 6deme tirine gore
dagilimda; cepten ddemeler %48,6’lik pay ile basi cekerken, SGK’li 6demeler
%23,7, anlasmali kurum o6demeleri %16,5 ve saglk turizmi %11,2 oraninda

paya sahiptir.

Ertelenmis Vergi Gelirlerindeki Azals, Ceyreklik Kari Oransal Olarak

Baskiladi!

Sirketin 2023/Q1 finansallarini, ceyreklik performans acisindan inceledigimizde
ise; satis gelirleri %15,5 oraninda artis gosterirken, onceki ceyrekte(2022/Q4)
78,97 duzeyinde yer alan SMM oraninin cari ceyrekte 79,59 seviyesine
yikselmesi sonrasinda; brit kar rakamindaki ceyreklik artis orani %12,1
olmustur. FAVOK rakamindaki ceyreklik artis orani %9,2 olurken, net dénem
karindaki %34,7’lik azalista ise; onceki ceyrekte 43 Mn TL dlizeyinde yer alan
ertelenmis vergi geliri kaleminin, cari ceyrekte 13 Mn TL seviyesinde yer almasi
buayuk oranda etkili Sirketin,
(2022/Q4’den 2023/Q1’e) degisimlere bakacak olursak; brit kar mar;j
%21,0'den %20,4’e, FAVOK marji %20,2’den %19,1’e ve net kadr marji da
%19,5'den %11,0’e gerilemis durumda. Net yabanci para pozisyon miktari;
onceki ceyrekteki 4 Mn TL'den 5 Mn TL’ye yukselirken, 2022/Q4’de %56,3

diizeyinde yer alan 6z sermaye karlihgl ise; 2023/Ql’de %52,9 diizeyine

olmustur. kar marjlarindaki ceyreksel

gerilemistir.
Gelecege Doniik Beklentiler

Sirketin, 2023 vyili beklentilerine g6z atacak olursak; 1.250-1.350 Mn TL
bandinda hasilat ve 270-310 Mn TL bandinda FAVOK rakami éngdrilmekte.
Sirketin FAVOK marji 6ngorisu ise; %21-23 araliginda bulunuyor.

Degerlendirme

Sirketin aciklamis oldugu bilanco ve gelecege yoénelik beklentiler goz ontinde
bulunduruldugunda; 12 aylik periyot icin 29,65 TL hedef fiyat ve ‘AL’ tavsiyesi

belirliyoruz.

23 Mayis 2023 Sali
AL
Hisse Fiyati 20,14
Hedef Fiyat 29,65
Getiri Potansiyeli 47,2%
Hisse Kodu LKMNH
Sektoér SAGLIK
Hisse Fiyati 20,14
Halka Aciklik Orani (%) 66,00
Yabanci Orani (%) 9,94
FD/FAVOK 5,43
F/K 5,82
PD/DD 2,29
Oz Sermaye Karlilig 52,9
Net Nakit -329.641.326
Piyasa Degeri 725.040.000
102, 0/
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Degisim (%) Degisim (%)

Donen Varliklar 123 188
Nakit ve Nakit Benzerleri 11 42
Stoklar 21 24
Duran Varliklar 354 382
Maddi Duran Varliklar 212 219
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23 23
TOPLAM VARLIKLAR 477 570
Kisa Vadeli Yukimliiltkler 163 194
Finansal Borglar 63 65
Ticari Borglar 59 73
Uzun Vadeli Yukumliilikler 93 144
Finansal Borglar 73 109
Ozkaynaklar 221 232
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 182 191
Odenmis Sermaye 36 36
TOPLAM KAYNAKLAR 477 570
GELIR TABLOSU (Mn TL) 2021/4Q 2022/1Q
Satis Gelirleri 137 152
Satislarin Maliyeti (-) -99 -112
Briit Kar (Zarar) 39 40
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1 -2
Genel Yonetim Giderleri (-) -5 -7
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1 0
Diger Faaliyet Giderleri (-) -5 -5
Faaliyet Kan (Zarar) 29 26
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 29 26
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 1 3
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -6 -9
Vergi Oncesi Kan (Zarar) 23 20
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 8 8
Donem Net Kar (Zarar) 27 27
FAVOK 39 37
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203 286 347 i 71,2% 4 21,4%
6 45 53 i 844,7% 4 17,1%
48 55 68 40,8% i 24,6%
644 680 729 b 13,1% 4 7,1%
289 293 314 & 8,6% 4 6,9%
61 61 61 W -0,1% W -0,1%
847 966 1.076 27,0% 4 11,3%
351 382 471 & 34,4% 4 23,2%
147 196 217 s 47,4% 4 10,7%
134 131 155 16,0% i 18,4%
261 251 241 W -7,4% W -4,0%
196 187 165 W -15,7% W -11,6%
236 332 363 54,1% 4 9,2%
189 280 316 4 67,2% 4 13,2%
36 36 36 == 0,0% — 0,0%
847 966 1.076 & 27,0% 4 11,3%
2022/4Q  2023/1Q 22/ 1(3 -.23/ 1Q 22/4€1. -.23/ 1Q
Degisim (%) Degisim (%)

233 265 306 102,0% 4 15,5%
-188 -209 -244W -118,4% W -16,4%
45 56 63 i 56,2% 4 12,1%
-5 -6 -6 W -140,4% W -0,4%
-9 -11 -13'Ww -81,3% W -25,7%
0 0 0== 0,0% == 0,0%

2 2 3 496,3% 4 42,1%
-8 -11 -1V -55,1% 33,6%
26 30 39 i 48,8% i 27,8%
0 0 0 66,0% 66,0%

0 0 Q== 0,0% — 0,0%

0 0 0== 0,0% = 0,0%
26 30 39 i 48,9% i 28,0%
1 1 4 i 30,1% 235,2%
-15 -16 21w -135,8% W -30,4%
11 16 22 i 8,4% 4 41,4%
12 43 13 64,0% W -68,5%
21 52 34 i 26,3% W -34,7%
44 54 59 4 56,8% 4 9,2%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. soz
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timiu veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincu kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakl tutar.
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